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MODELO DE ACUERDO DE CANJE

Estc ACUERDO DE CANJE (cl “Acuerdo”) enve LA REPUBLICA
ARGENTINA, representada en este aeto por [+], con damicilio en [] (“Arzenting”), por una

parte,y por la otea el Banco ||, represeniado en este acto por [s], con domicilio én (o] ¢l
“Banca” y junlo con Argenting, las “Baris.

CONSIDERANDOS

Que el Banco es ¢ titola de los préstamos parantizados detallados en ¢! Anexo
A (los “Préstamos Garantizados”), os que se encuentran registrados & su nombre bija cartera
propia on la cuema ¥ para el caso del FONDO DE GARANTIA DE
SUSTENTABILIDAD DEL SISTEMA INTEGRADO PREVISIONAL ARGENTINO
(F.G.5.), Compais de Seguros y Cajas Profesionsles, bajo cartera de clienies en la cuenta
[ en la Caja de Valores SA. (1a “Caja”), agente de registra de los Préstamos
Gasantizados, por un monto total de Valor Nominal Original USD [#];

Que ¢l Banco extendid los Préstamos Garentizados a la Repiblica Argentina
conforme al contrato de préstamo garantizado de fecha 7 de diciembre de 2001 (¢l “Contrato
de_Préstamo_Garamizado”) suscripto cnire Argentina, ciortas entidades fnanci
enumeradas e ol mismo, entze ellas ol Banco, La Caja y otras partes, ds
24,156, los Decretos Nros. 1.387/01, 1.506/01, 1646101 y 646106, ¥ In Resolucién N° 767101
del ex Ministerio de Economia de Argentina, y sus modificatorias;

Que la Repiblica Argentina ha ofrecido canjear dichos Préstamos
Garantizados por un tiulo piblico denominado "BONO DE LA NACION ARGENTINA EN
PESOS BADLAR PRIVADA + 275 pbs. Vio. 2014 (‘BONAR BADLAR + 275 pbs, PESOS

20147) © “PAGARE DE LA NACION ARGENTINA EN PESOS BADLAR PRIVADA
275 phs. Via, 2014” (ls “Nuevos Titlos”), por un valor nominal de pesos

VNS )], conforme a los téminos v condiciones establecidos an & prosnts (el
“Canie")

Que & través del Canje el Banco desea dar, y Argentina estd dispucsta a
‘aseptar, la imevocable rescision y cancelacion de todas las obligaciones de Argentina baja el
Contrato de Préstamo Garantizado, en tanto se relacione con los Préstamos Garaniizados
detallados en Anexo A, y la renuncia irrevocable de los derechos del Banco bjo el mismo, en
10 que 2 1os Préstamos Garantizados detallados en el Ancxo A s refiere

Que Ia Caja es fiduciario de un fdeicomiso establocido contempordneamente.
con Ta emision de los Préstamos Garantizados (¢l “Fideicomise™), con el proposito dc
mantener en calidad de bienes Tideicomitidos cieros titulos emitidos por I Repiblica
Asgentina (los “Titulas Subyacentes”, cuyo reintegro ¢l Banco pucds exigir i sc can ciertos
exventos de incumplimicnto enumerados en ol Articulo Décimo del Contcato de Préstamo
Garantizado;
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Que el Fideicomisa esti reglamentado por tn contrato de fideicomiso (¢l
“Contrato_de Fideicomiso”) celebrado el 7 de diciembre de 2001 enire Argenina, como
principal beneficiario, ciertas entidades financieras cnumeradas en el mismo, enre cllas cl
Banco, como fiduciantes y bencficiarios alterativos, y la Cija, como fduciario, de
conformidad con el Decteto N° 1646001 y Ia Resolucion N° 76701 del ex Ministerio de
Economia de Argenting:

Que ambas partes tienen un interés en que se cancelen Ios Titulos Subyacentes,
un vez que sea completado el Canie, y desean que se realice Ja cancelacién Lo ates posible
Tnego del cierre de la presente operacion:

Que certas medidas catelares emitidas por el Tribunal de los Fstados Unidos
para el Disuto Sur de Nueva York (las “Modidas Cautelares™, lns cunles estin siendo
apeladas por Argenting en los wibunales competentes, actualmente impiden que Argenting
tome cierios pasos que son necesarios para completar Ia cancelacin formal de Tos Titulos
Subyzcentes denominados "BONOS EXTERNOS GLOBALES DE LA REPUBLICA
ARGENTINA EN DOLARES ESTADOUNIDENSES 7% 2001-2004 v 15,50% 2004-200¢

Que los Titulos Subyacentes continuarin bajo Ia propiedad fiduciaria de la
s conforme al Contrato de Fideicomiso, en las condiciones previas a este Acterdo y el
Banca retendri os derechos que e comesponden bajo el mismo hasta que Arzentina solicite
que se transficran Jos Titalos Subyacentes & su nombre para propsitos de su cancelacion.

EN VIRTUD DE LO EXPUESTO, de acuerdo con las premisas y
compromisos mutuos y los acuerdos contenidos en el presente, las Partes acuerdan lo
siguicnte:

ARTICULO 1. EL CANJE

101, Cane por Nuexos Titulos. Conforme 2 los términos  condicioncs de
este Acuerdo, el Baneo scuerda canear los Prstamos Garantizados detllados ¢ Anexo A
con un valor nomial USD [ VN.USD_ ), por Nuewos Titulos
con un valor nominal pesos (VNS ] En conraprestacion por
dicho canje, el Banco acuerd irevoesblemente rescindic ¥ dar por canceladas cn 50 totatidad
las obligaciones de Argentina bajo el Contato de Préstamo Garantizado, en Io que a Ios
Préstamos Garantizados objeto de I prescnle tramsaceion se refiere, ¥ rnuscia
imexocablemente a todos sus derechos bujo l mismo, en o que a s Préstamos Garantizados
objeto de I presente trnsaceion se efce.

102 Fideicomiso. (2) Como conteaprestacion adicional para el Canje los
Titalos Subyaccpies, ma vez sea completado ¢l Canje, se mantendrin bajo. propiedzd
fiduciaria de la Caja de conformidad con o dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y ¢l
Banco retendri sus derechos bajo el Contrato de Fideicomiso hasta que Argentinz ordenc a la
Caja por escrito (con la entrepa inmediata 2 Banco de una copia de dichas instruccionss) que
fos Titulos Subyacentes sean transferidos a su nombre (el “Derecho de Redeneidrr”) para
levar a cabo su cancelacin; estipulindose, sin embargo, que lucgo de cjorcer el Derecho de
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Redencion, Argentina doberd cancelar los Titulos Subyscentes lo antes posible de
conformidad con las restrcciones legales pertinentes. Cuando Argentina cjecute el Derecho
de Redencion, el Banco renunciard irrevocable ¢ incondicionalmente  tados sus derechos
bajo el Contato de Fideicomiso, en Jo que afecta a los Préstamos Garanlizados.

105 Procodinientos Pas ] Canie, Ura vz fimado este Acuerdo,has Pares
debein enregar conjuntament a I Caja s notificaciin establcids aqui oo Aneso B (1a
“Notificacién a Caia') £l cerr del Canje, ctoc3, s extineidn de los erechos del Banco eon
respecto 2 los Préstamos Carantizados y I3 acrediaciin en 1 cuenta el Banco en ¢l Boen
Contal de Ia Repiblica Argenting de los Noevos Titulos (c1 Ciere”) debers oouri en 1
fecha de iquidaciin. A Cierre: () Caja deberd cancelar fos Préstamos Garantiados seat
Te nstrugan las Partes con Io cual o Contrato de Préstamo Garantizado, en et e reiors
los Préstamos Garanizados dentificados cn cl Anexo A se consderand extinguido y no
e ningin cfeco o vigencia sobre s Pares,y () Argentina deberd it fos Nuvos
Titulos y acedicarlosal Banco cn I cuena de éstc en la Cenral de Registeo y Liquidacion de
Pasivos Pilicos y Fidcicomisos Firancieros del Baco Central de I Repiolica Argenting
(CRYL)

ARTICULO 2. DECLARACIONES Y GARANTIAS

201, Declasaciones y Garamtias de Ambas Partes. Cada una de las Partes por
el presente declara y garantiza a la otrs, con respecta a si misma, lo siguiente: () que tiens
plena faculad ¥ autoridad para celebrar el presentc Acverdo y curmplir con sus obligaciones
bajo el mismo, (i) gue el presente Acuerdo constituye i acuerdo legal, vilido y vinculantc,
exigible contra dicha parte de acuerdo con sus trminos, (if) que o serd necesario obtener
ningiin otwo consentimicnto, autorizacion o aprobacién de ninguna autoricad piblica, ente
regulador o alguna de las partes de oiros acucrdos, ni ejecutar otros actos, ni realizar ninguna
presentacion ante ninguno de cllos para la celebracién y cumplimiento en legal foma del
presente Acuerdo y (iv) que dicha celebracién y cumplinsiento no son contrarios & s) ninguna
ey aplicable a la Parte respectiva, (b) ninguna resolucion o sentencia de cualguier tribunal u
otro organismo piblico aplicable a la respectiva Parte o a cralquiera de sus activos o (<)
Ringuna restriccion contractual que obligue o afecte a dicka parte o a alguno de sus activos.

202 Declarasiones  Garantias del Banco. E1 Banco declsra y garanciza
Argenting (2) que Ia celebracion y cumplimicato del presente Acverdo 10 son ontarios 1 su
acta constitutiva o estatutos; (5) que es el tnica y absolwo tular de los Préstamos
Gerantizados identificados cn l Anexo A, Jors de todo gravamen, reclamo o cuslquier otra
carga, y que ningana oixa persom o entidad tiene derecho alguno sobre os wisios, () que no
o cedido en forma alguna a ninguna pare sus derechos bajo ¢] Conrato de Fidicomiso con
selacin a los Préstamos Gerantizados; (4) que wna vez finalizado el Cane confore a o que
dispone cf presente Acwerdo, ¢l Bmeo mo tendek ningiin derocho, comractual o legal, o
reclumos de aingin tipo, bijo los Tialos Subyacenics cortra. Argentina (incluso, sin
limitacicn, el derecho al retegro de €llos conforme al Aniculo Décimo del Contrato de
Préstamo Garantizado), salvo aquellos derochos que el Banco pueda tener s6lo en virtud del
Contrato_de_Fideicomiso. a los cualos ¢ Banco_acuerda senuaciar ievocable. &
incondicionalmente una vez que Argentina cierza ¢l Detecho de Redencion; (6 que Tos
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Présamos Garanizados y los Titulos Subyacentes no som objto de i proceso Judical
contza Argenina snic ringin tribural o tbunl de srbita: () que 10 exie sentcncia de
i tibuna] o bl de arbite con respecto & 0s Présamos Garantzados o los Tiulos
Subyacentes conira Argenting (z) Que oo evisten embirgos u otes medidas cntelres o su
Favor sobre los Tiulos Subgacents: (1) que ha efectuado su propis exahuacion credidis y
andliss de Asgenina,  en consceuencia, su decision de canjar los Préstamos Carantizados
detallados en Anexo A por Nuexos Tiulos ha sido torsaca en forna ndependiente sin basrse
i en Argentina i en mingun persona o enidad vinculid con Arpentina ¥ Sobre a base de
aquells documenaciin ¢ informaciin que ha consierado spropids  wles fecto; () que
s Ia capacidad de efectuar su propia svaluacicn lepl, regultoria, mpositva, fianciors,
contable, comercal y de fmversén con elacidn al Carj, i como puss comprender s
minos, condicioncs y esgos de dicka oper

ARTICULO 3. DISPOSICIONES VARIAS

301 Famiendas. Renuncias. Ninguna camicnda de ninguna disposicién de.
este Acuerdo deberd en ningin caso entrar en vigencis salvo que I misma so realice por
eserito y In firmen el Banco y Argentina. Ninguna renuncia de alguna disposicion de cstc
Acuerdo, como tampoco ol consentimiento a alguna desviacin del mismo por alguna parte,
debers en ningiin caso entrar en vigencia,salvo que la misma se realice por cserito y 1a firmen
€l Banco, cn caso de una renunciz o consentimiento por parte dcl Banco, 0 Argenting, cn caso
de uia_senuncia o consentimiento por paric de Argenting, entonces dicha revuncia o
‘consentimiento entrad en vigencia s6lo cn la instancia especifica y para los fines especificos
para los que se otorgue.

53.02 Notificaciones. Todas las notificaciones y demss comunicaciones con
relacién el presente Acuerdo deberin realizarse por escrito ¥ ser entrezadas en mano o
eaviadas por correo a la diteceiones que se mencionan en ¢l encabezamiento, o por fax a los
Sigaientes nimeros: si al Banco, al nimera [, con atencion a [o]; 5 & Argenting, al mimero
o] con atencidn  [+],

3.03. Costos y Gastos. Tanto Argenting como ol Banco deberin scr
responsables individualmente por los costos y gastos que cada parte incurra en relacion con
este Acuerdo y el cumplimiento de sus obligaciones bajo ¢l mismo.

304 Cesion: Sucesores. Ninguma de las Pares puede ceder o transferir
ninguno de sus erechos u obligaciones cn virtud de este Acuerdo, y cuslquier cesidn que sc-
pretenda de los mismos serd nule. Todos los derechos v obligaciones del Banco cn virtud de
este Acuerdo, incluso, sin limitacion, todos los derechos y obligaciones con respecto a los
Préstamos Gasantizados y los Titulos Subyacentes, son vineulantcs para sus sucesores,
eesionarios, herederos, ejecutores, fiduciarios en quicbra y represertantes legales.

3.05. Tey v urisdiccion Competente. Bl prosente Acuerdo se rige por las
leyes de la Repiblica Argentina. A todos los efectos legales que pudiessn corresponder, las
Partes constituyen domicilios en los lugares mencionados en el encabezamicnto y se sométen




[image: image5.png]‘ "2009- A7 de Homenaje a Rail SCALABRINI ORTIZ"

s Gy

a la competencia de los tibunales comerciales de la CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES.

3.06  Actos Adicionsles. Las Partes sc comprometen a llevar a cabo las
acciones, incluyendo, sin limiacian, fimma e docamersos, que rezonablemente Je solicite la
otra Parte a los efeetos de perfeccionar la transaceianes y otros actos contempladas bejo ol
presente Acucrdo. Asimistmo, Argentina sc compromete a soliciar o s BOLSA_ DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES y al MERCADO ABIERTO ELECTRONICO
CMAE), en 0 antes de]  due awtorice Ja cotizacién de los Nuevos Titulos

N FI: DE LO CUAL, se fieman dos sjemplares éc un mistao tenor y a un solo
efeeto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires 2 los [+ dias del mes de.

REPUBLICA ARGENTINA

Por
Normbre:
Cargo:

BANCO[
Por

Nombre:
Carzo:




